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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis

Aos

Acionistas e Diretores da

Empresa de Transmissao de Varzea Grande S.A - ETVG
Séao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Empresa de Transmissao de Varzea
Grande S.A. - ETVG (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2012 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administragcdo sobre as demonstragdes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada
apresentacao dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstra¢des contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estéo livres de distorgéo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagado dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, 0
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada
apresentacdo das demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgéo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstragcdes contabeis tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Opiniado

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da Empresa de Transmissao de Varzea Grande S.A. — ETVG em 31 de dezembro de
2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstragdes do valor adicionado (DVA)

Examinamos, também, a demonstracédo do valor adicionado (DVA), referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da
administragdo da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislagéo societaria
brasileira para companhias abertas. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as
demonstrac¢des contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2013.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlo Iggssetti

Contador GRC-1SP144343/0-3 - S - MT




Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. - ETVG

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2012 € 2011

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Investimento de curto prazo
Concessionarias e permissionarias
Impostos a recuperar
Ativo financeiro da concessdo
Outros ativos

NAO CIRCULANTE
Ativo financeiro da concesséo
Imobilizado

ATIVO TOTAL

PASSIVO

CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Fomecedores
Tributos e contribui¢des sociais a recolher
Outras obrigagdes

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdes para litigios

PATRIMONIO LiOUIDO
Capital social

Reservas de lucros

PASSIVO TOTAL

_ Nota

11
11

31/12/2012 311272011
4.404 2,132
738 1876

- 203

50 -

34 4
3.581 -
1 9
23.760 7.088
23.680 7.088
80 -
28.164 9.220
. 31122012 311272011
1.459 1.037
116 2
1.152 801
177 232

14 2
15.672 1.780
15.551 1777
4 3

80 -
11.033 6.403
9.197 6.301
1.836 102
28.164 9.220

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.



Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. - ETVG

Demonstragdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 € 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por ag¢éo)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTO OPERACIONAIS
Custo de infraestrutura

LUCRO BRUTO
Despesas financeiras
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DERENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

Lucro liquido por agdo
Basico e diluido - R$

Quantidade de ag¢des do capital - lotes de mil

Nota :

14

15

16

17
17

13
11

311272012 - 31/12/2011
20212 7.088
(17.597) (6.983)

2615 105
(841) -
1.774 105
@) -
(38 3)
(40) 3)
1.734 102
0,21669 0,01619
9.197 6301

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Empresa de Transmissao de Varzea Grande S.A. - ETVG

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011
(Em milhares de reais)

311212012

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.734

Outros resultados abrangentes

311272011
102

TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 1.734

102

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. - ETVG

Demonstra¢des do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de reias)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social
Itens que nio afetam as dis ponibilidades

Variag¢des monetarias e cambiais liquidas

Receita de aplicagdes financeiras

(Aumento) reducio no ativo
Contas a receber concessiondarias e permissionarias
Contas a receber ativo financeiro
Impostos a recuperar
Outros ativos

Aumento (redugiio) no passivo
Fomecedores
Provisdes para litigios
Contribuigdes e impostos a recolher
Outros passivos

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates de investimentos (aplicagdes financeiras)
Aplicagdes em investimentos (aplicagdes financeiras)
Aplicagdes no imobilizado

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagdo de capital
Empréstimos tomados
Amortizagdo e pagamento de juros do financiamento

Caixa liquido provenientes das (aplicado nas) atividades de financiamentos

Aumento (Reducio) liquida no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracio do aumento nas dis ponibilidades
Saldo no inicio do periodo
Saldo no final do periodo

Aumento (reducio) liquido nas dis ponibilidades

31122012 31/1272011
1.774 105
841 2
@ -
2.614 107
(50) -
(20.173) (7.088)
10 (44)

8 ©)
(20.205) (7.138)
351 801

80 -

57 232

12 2

386 1.035
(17.205) (5.996)
204 454

- (203)

(80) 6
124 257
2.896 5.800
13.759 1777
(712) -
15.943 7577
(1.138) 1.838
1.876 38
738 1.876
(1.138) 1.838

As notas explicativas s3o partes integrantes das demonstragdes contébeis.



Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. - ETVG

Demonstragdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de reias)

RECEITAS
Receita de transmissdo de energia
Receita de infraestrutura
Remuneragdo do ativo financeiro da concess@o

(-) INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo de infraestrutura

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Impostos, taxas e contribuic¢des

Federais
Encargos do consumidor
Imposto de renda e contribuig¢io social
PIS ¢ COFINS
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Remuragio de capitais de terceiros
Juros e variagdes cambiais

Remuneracio de capitais proprios
Reservas de lucros

31122012 31/12/2011

50 -
17.597 6983
2.576 105
20223 7.088
(17.597) (6.983)
(17.597) (6.983)
2.626 105
51 3

9 -

2 -

2 .

38 3

51 3

841 -
841 -
1.734 102
1.734 102
2.626 105

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contébeis.



Empresa de Transmisséo de Varzea Grande S.A - ETVG

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

A Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. (“Companhia” ou “ETVG”),
com sede na Avenida Miguel Sutil, n° 8695, 3° andar, salas 30B2 e 30B3, Duque de
Caxias, na Capital do Mato Grosso - MT, CEP: 78040-365, foi constituida em 20
de julho de 2010 com o propdsito especifico de exploragdo de linhas de
transmissdo de energia elétrica tendo como objetos sociais planejar, implantar,
construir, operar € manter instalagdes de transmisséo de energia elétrica e servigos
correlatos.

A Companhia é diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A. (“Alupar”™).
Concessoes de linhas de transmissido

Pelo Contrato de Concessdo de Servigo Publico de Transmissdo de Energia Elétrica
n°® 018/2010 - ANEEL, de 12 de julho de 2010, foi outorgada & Companhia pela
Unido, a concessdo dos servigos de transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de
30 anos, que consiste na construgdo, operagdo e manutengdo das instalagdes de
transmissdo compostas, segundo o contrato, pela Linha de Transmissdo em 230 kV,
circuito duplo, com extensdo aproximada de 850 metros, compreendido entre o
ponto de seccionamento da Linha de Transmisséo em 230 kV Jauru — Caxip6 e a
Subestagdo Varzea Grande 230/138kV, localizada no Estado de Mato Grosso e
termino na Subestacdo Cuiaba, localizada no Estado de Mato Grosso; pela
Subesta¢do Jauru em 230/138 kV — 750 MVA; entradas de linha, interligagdo de
barras, barramentos, instalagdes vinculadas e demais instalacdes necessarias as
fungdes de medigdo, supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicagéo,
administragéo e apoio.

Sdo ainda de responsabilidade da transmissora:

I — Trecho de Linha de Transmissdo em 230 kV, em um circuito duplo, com
extensdo aproximada de 850 metros, compreendido entre o ponto de seccionamento
da Linha de Transmissdo em 230 kV Jauru — Coxip6 e a Subestagdo Varzea Grande
230/138 kV, aquisi¢do dos equipamentos necessarios as modificagbes e
substituicdes e adequagdes nas entradas de Linhas das subestagdes Jauru e Coxipo.
Os equipamentos e instalagdes aqui descritos serdo transferidos, sem Onus, para as
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — ELETRONORTE, concessiondria das
subestagdes, bem como, das citadas linhas que serfio seccionadas, conforme
disposto na Resolugdo Normativa ANEEL n° 67/2004.

II — Transferéncia do reator de linha e equipamentos associados da SE Coxip6 para
a SE 230/138 kV Varzea Grande na EL para Jauru, bem como a implementagéo de
infraestrutura necessaria a instala¢do do reator de linha e equipamentos associados,
a qual serd transferida, sem Onus, para a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
— ELETRONORTE, concessiondria da linha de transmissdo, conforme disposto na
Resolugdo Normativa ANEEL n° 67/2004.



Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A — ETVG

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

A prestagdo do servigo de transmissdo se dard mediante o pagamento de Receita
Anual Permitida a partir da data da disponibiliza¢do das instalagdes para a operagéo
comercial, reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo
que esta previsto contratualmente revisdes para o 5°, 10° e o 15° ano do periodo de
concessdo. De acordo com o Contrato de Concessdo, a partir do 16° ano de
operagdo comercial, a RAP sera reduzida em 50% do valor vigente no 15° até o
final do prazo de concessdo.

O Contrato de Concessdo estabelece que a extingdo da concessdo determinard a
reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos
levantamentos e avalia¢des, bem como a determinagdo do montante da indenizagéo
devida a transmissora, observados os valores € as datas de sua incorporagdo ao
sistema elétrico. Assim sendo, a Administragdo da Companhia entende que ao final
do prazo de concessdo os valores residuais dos bens vinculados ao servigo serdo
indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a valorizagdo desses
ativos encontra-se explicitada em nota explicativa especifica.

Em 23 de dezembro de 2012, entrou em operagdo comercial as citadas linhas de
transmissdo e as respectivas subestagdes.

A Receita Anual Permitida - RAP, conforme Resolugdo Homologatéria n® 1.313 de
26 de junho de 2012 ¢ de R$ 3.398 para o ciclo de 2012/2013.

10

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragdo das
demonstrag¢des contabeis em 22 de fevereiro de 2013.

2.1. Declaracio de conformidade

As demonstragdes contabeis da Companhia, para o exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, foram preparadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretagdes e Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes
emitidos pelo CPC, pelo IASB, e 6rgdos reguladores, que estavam em vigor
em 31 de dezembro de 2012. As demonstra¢des contdbeis foram preparadas
utilizando o custo historico como base de valor, exceto pela valorizagdo de
certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo
mensurados pelo valor justo.



Empresa de Transmissao de Varzea Grande S.A - ETVG

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

2.2. Base de preparaciio e apresenta¢io

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contabeis estdo expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, os nimeros ao longo deste documento podem ndo
perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados néo financeiros incluidos nessas demonstragdes contabeis, tais como
seguros € meio ambiente ndo foram cobertas no escopo dos trabalhos de
nossos auditores independentes.

A preparagdo das demonstragdes contdbeis requer o uso de estimativas
contabeis, baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da administragdo para determina¢do do valor adequado a ser registrado nas
demonstrag¢des financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a
avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo, andlise do risco de crédito
para determinagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, assim
como da analise dos demais riscos para determinag@o de outras provisdes,
inclusive provisdes para litigios.

2.3. Moeda funcional e de apresentacio

As demonstragdes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em
milhares de reais (R$), que ¢ a moeda funcional da Companhia. A moeda
funcional foi determinada em fungdo do ambiente econdmico primdrio de suas
operagdes.

3.1 Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de
caixa, instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de
curto prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através
de titulos patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros da Companhia s@o reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou
emissdo, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os

custos sdo registrados no resultado do exercicio.

11



Empresa de Transmisséo de Varzea Grande S.A - ETVG

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

12

Sendo no reconhecimento inicial classificado dentro das seguintes categorias:
ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e
empréstimos e recebiveis. Esta classificagdo depende da natureza, das
disposigdes contratuais e do proposito do ativo financeiro.

b) Mensurac¢io subsequente

A mensuragdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo,
de acordo com os seguintes critérios:

* Ativos financeiros avaliados a valor justo por meio do resultado - sédo
classificados como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo e sdo apresentados no balango patrimonial ao
valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na
demonstracdo do resultado. Ativos financeiros sdo classificados como
mantidos para negociagdo quando adquiridos com a finalidade de venda ou
recompra em prazo muito curto, quando fazem parte de uma carteira de
instrumentos financeiros para obtengdo de lucro no curto prazo ou quando sdo
derivativos. Esses ativos sdo avaliados subsequentemente pelo seu valor justo
com impacto no resultado no exercicio.

= Ativos financeiros mantidos até o vencimento - sdo ativos financeiros nio
derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis € com vencimento
definido para os quais a Companhia tem a inteng¢do e a capacidade de manté-
los até o vencimento. Esses ativos sd@o mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado usando o método dos juros efetivos.

* Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis - sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e que ndo
estio cotados em um mercado ativo. Esses ativos sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.

= Ativos financeiros disponiveis para venda - s3o ativos financeiros néo
derivativos e que ndo sdo classificados como empréstimos e recebiveis,
mantidos até o vencimento ou pelo valor justo por meio do resultado. Esses
ativos sd@o mensurados subsequentemente pelo seu valor justo através do
patriménio liquido.

3.1.1. Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancérios e
aplicagGes financeiras, e sdo classificados como ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, sendo apresentados no balango patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo
do resultado.



Empresa de Transmissao de Varzea Grande S.A - ETVG

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

13

Para que uma aplicagdo financeira seja qualificada como equivalente de caixa,
ela precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e
estar sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um
aplicagdo financeira normalmente qualifica-se como equivalente de caixa
somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da aquisig@o.

3.1.2. Investimento de curto prazo e titulos e valores mobilidrios

Os investimentos de curto prazo incluem aplicagdes financeiras em certificados
de depositos bancérios, estdo classificados como disponiveis para venda e apos
a sua mensuragdo inicial, sio mensurados a valor justo, com ganhos e perdas
ndo realizados reconhecidos diretamente na rubrica de “reserva de disponiveis
para venda”, no resultado abrangente, sendo transferidos para o resultado do
exercicio no momento da sua realizagdo. Os efetivos provenientes de perdas
por reducdo ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o método de
juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagdo cambial sobre ativos
monetarios, sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio.

Os investimentos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios sdo
classificados como disponivel para venda, em fungdo de ndo terem sido
constituidos com o objetivo de serem negociados no curto prazo, néo terem a
caracteristica de derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis, ¢ a
também pelo fato da administra¢cdo da Companhia néo ter a intengdo de manté-
los até o vencimento.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo houve nenhuma altera¢do relevante
no valor justo que devesse ter sido reconhecida no patrimdnio liquido.

Estdo representados por investimentos com vencimento superior a trés meses
na data de sua aquisi¢do sdo classificados na rubrica investimentos de curto
prazo.

3.1.3. Concessiondrias e permissionarias

A Companhia classifica os saldos de concessiondrias e
permissiondrias, como instrumentos financeiros “recebiveis”.
Recebiveis sdo representados por instrumentos financeiros nédo
derivativos com recebimentos fixos, € que ndo estdo cotados em um
mercado ativo. Os recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo e sdo ajustados posteriormente pelas amortizagdes do
principal, por ajuste para reducgdo ao seu provavel valor de recuperagéo
ou por créditos de liquidacdo duvidosa.
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3.1.4. Contratos de concessio

De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas enquadradas nas
concessdes ndo sdo reconhecidas pelo operador como ativos fixos
tangiveis ou como uma locagdo financeira, uma vez que se considera
que o operador ndo controla os ativos, passando a ser reconhecidas de
acordo com um dos seguintes modelos contébeis, dependendo do tipo
de compromisso de remuneragdo do operador assumido pelo
concedente no dmbito do contrato:

Modelo do ativo financeiro

Este modelo é aplicavel quando o operador tem o direito incondicional
de receber determinadas quantias monetdrias independentemente do
nivel de utilizagdo das infraestruturas abrangidas pela concessdo e
resulta no registro de um ativo financeiro, o qual ¢ registrado ao custo
amortizado.

Este modelo € aplicado na Companhia em fungéo das suas operagdes.
3.1.5. Provisio para créditos de liquidacdo duvidosa

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, quando aplicével,
esta constituida com base na estimativa das provaveis perdas que
possam ocorrer na cobranga dos créditos. O critério utilizado pela
Companbhia € o de se efetuar andlise individual sobre as contas julgadas
de dificil recebimento.

3.1.6. Provisdo para redu¢io ao provavel valor de recuperagio de ativos
financeiros

Ativos financeiros sfo avaliados a cada data de balango para
identificagdo de eventual indicacdo de redugdo no seu valor de
recuperagdo dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido apds o seu reconhecimento inicial e que tenham
impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.
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3.1.7. Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos ¢ beneficios desse ativo financeiro
sdo transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro
transferido, esse ativo financeiro € mantido nas demonstragdes

contdbeis ¢ um passivo ¢ reconhecido por eventuais montantes
recebidos na transag@o.

3.2 Provisdo para reducio ao provavel valor de realizacio dos ativos nio

circulantes ou de longa duracio.

A administra¢do revisa anualmente o valor contdbil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 n&o foram identificados
tais eventos ou circunstdncias nas atividades da Companhia. Uma perda €
reconhecida com base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor
provavel de recupera¢do de um ativo ou grupo de ativos de longa duragdo. O
valor provavel de recuperagdo é determinado como sendo o maior valor entre
(a) o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para
venda e (b) o valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos
fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa. O
gerenciamento dos negécios da Companhia é que a linha de transmissdo
compdem uma unica unidade geradora de caixa.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes
dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria
em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda €
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em
uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato
de venda firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no
preco da transag@o mais recente com ativos semelhantes.
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3.3 Provisoes

Provisdes sdo reconhecidos quando a Companhia possui uma obrigagdo
presente resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada
como provavel e seu montante possa ser estimado de forma confidvel. A
despesa relativa a qualquer provisdo ¢ apresentada na demonstragdo do
resultado.

O montante reconhecido como uma provisdo é a melhor estimativa do valor
requerido para liquidar a obrigagdo na data do balango, levando em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigag@o.

3.4 Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracio subsequente

Sdo quaisquer passivos que sejam obrigac¢des contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii)
que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra
entidade em condi¢des desfavoraveis & Companhia. Passivos financeiros ainda
incluem contratos que serdo ou poderdo ser liquidados com titulos
patrimoniais da prépria entidade.

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, s@o acrescidos do
custo da transagdo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e
financiamentos. Esta classificagdo depende da natureza e do proposito do
passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial.
Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia ndo possuia instrumentos de
derivativos.

A Companhia n3o apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por
meio do resultado.

16
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A mensuracdo subseqiiente dos passivos financeiros depende da sua
classificagdo, que pode ser da seguinte forma:

e Empréstimos e financiamentos: sdo atualizados pela variagdo monetéria, de
acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a
data do balango em adig¢@o aos juros e demais encargos contratuais, 0s
quais sdo registrados em despesas financeiras, utilizando o método de
taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstragdo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizagdo pelo método de taxa de juros
efetivos. Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no
resultado do exercicio, quando incorridos.

e Fornecedores: inclui obrigagdes com fornecedores de energia, materiais e
Servigos.

3.4.1 Liquidacio de passivos financeiros

A Companhia liquida os passivos financeiros somente quando as
obrigagdes sdo extintas, ou seja, quando sdo liquidadas, canceladas
pelo credor ou prescritas de acordo com disposi¢des contratuais ou
legislagdo vigente.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados,
essa substitui¢do ou alteragdo € tratada como baixa do passivo original
e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos
correspondentes valores contdbeis reconhecida na demonstragdo do
resultado.

3.5 Instrumentos financeiros — apresentacio liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquido no balango patrimonial
se, € somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
os montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensacdo, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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3.6 Tributacio
3.6.1. Impostos sobre a receita de transmissio

As receitas de transmissdo de energia estdo sujeitas aos seguintes
impostos e contribuigdes, pelas seguintes aliquotas bésicas:

e Programa de Integracdo Social (PIS) — 0,65%;

e Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
3,00%;

Esses tributos s@o deduzidos das receitas de transmissdo de energia, as
quais estdo apresentadas na demonstragdo de resultado pelo seu valor
liquido.

3.6.2. Imposto de renda e contribui¢io social - correntes

A tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda (IR) e a
contribui¢do social (CSSL). A Companhia estd sob o regime de
apuragdo pelo lucro presumido. O imposto de renda e a contribuigdo
social correntes sdo reconhecidos pelo regime de competéncia. As
antecipagdes ou valores passiveis de compensagdo sdo demonstrados
no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua
realizagdo. A despesa de imposto de renda e contribuigdo social
corrente ¢ calculada sobre uma base de 8% e 12% da receita
operacional bruta, respectivamente. A aliquota utilizada para a
apuragdo do imposto de renda é de 15%, acrescido do adicional de
10% para a parcela do lucro que exceder R$240 no exercicio base para
apuragdo do imposto, enquanto que a contribui¢do social é computada
pela aliquota de 9% sobre o lucro tributével.

3.6.3. Imposto de renda e contribuic¢io social - diferidos

Imposto diferido € gerado por diferengas temporarias na data do
balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contdbeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas
tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o
lucro tributdvel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
possam ser realizadas, e créditos e peras tributdrios ndo utilizados
possam ser utilizados.
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3.7 Outros ativos e passivos circulantes e nido-circulantes

Um ativo € reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem
em beneficios econdmicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicdo ou de
realizagdo, quando este ultimo for menor, e os outros passivos estdo
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes monetérias incorridas.

3.8 Classificacio dos ativos e passivos no circulante e ndo circulante

Um ativo ou passivo deverd ser registrado como ndo circulante se o prazo
remanescente do instrumento for maior do que 12 meses € néo € esperado que
a liquidag¢@o ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-base
das demonstragdes contédbeis, caso contrario serd registrado no circulante.

3.9 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito € considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de
exercicios. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa
efetiva de juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em
premissas e sdo consideradas estimativas contdbeis. Na data das
demonstragdes contdbeis a Companhia ndo possui ajustes a valor presente de
montantes significativos.
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3.10 Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos ¢ fundamentado em obrigagdes
estatutarias sdo registrados no passivo circulante

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro
anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o
estatuto social, compete ao Conselho de Administragdo deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermedidrios, que
deverdo estar respaldados em resultados auditados por empresa independente,
contendo projecdo dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da
proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social € apés as devidas
destinagdes legais, a Companhia registra a provisdo equivalente a dividendo
minimo obrigatério ainda ndo distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“dividendo adicional proposto” no patrimonio liquido.

3.11 Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita ndo ¢
reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizagdo. As
quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas ndo
s30 beneficios econdmicos da Companhia, portanto, ndo estdo apresentadas na
demonstrac¢do do resultado.

3.11.1 Receita de transmissio de energia elétrica

A Companhia reconhece a receita da prestagdo de servigos de
transmissdo em conformidade com a normativa contébil da ICPC 01.

O valor da receita pode ser mensurado com seguranga, € os beneficios
sdo atingidos para as atividades de transmissdo de energia, uma vez
que, na atividade de transmissdo de energia, a receita prevista no
contrato de concessdo, a RAP, € realizada (recebida/auferida) pela
disponibilizagdo das instalagdes do sistema de transmissdo e ndo

depende da utilizagdo da infraestrutura pelos usudrios do sistema.
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As receitas no periodo pré-operacional do negécio de transmissdo de
energia, quando registradas, sdo segregadas em:

e Receitas de infraestrutura
e Remuneragdo do ativo financeiro de concessdo

E no periodo operacional do negdcio de transmissdo de energia,
quando registradas, sdo segregadas em:

e Receitas de infraestrutura
e Remuneragdo do ativo financeiro de concessédo

3.11.2 Receita de juros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo €
calculada com base na aplicag@o da taxa de juros efetiva, pelo prazo
decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros €
incluida na rubrica receita financeira, na demonstragéo do resultado.

3.12 Resultado por acio

A Companhia efetua os calculos do resultado por ag¢des utilizando o niimero
médio ponderado de ag¢des ordindrias totais em circulagdo, durante o periodo
correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS
33).

O resultado bésico por agdo € calculado pela divisdo do lucro liquido do
periodo pela média ponderada da quantidade de ag¢des emitidas. Os resultados
por acdo de exercicios anteriores sdo ajustados retroativamente, quando
aplicavel, para refletir eventuais capitalizacbes, emissdes de bonus,
agrupamentos ou desdobramentos de agdes.

3.13 Programas de pesquisa e desenvolvimento (P&D), fundo nacional de

desenvolvimento cientifico e tecnolégico (FNDCT) e empresa de pesquisa
energética (EPE)

Sdo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas
transmissoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1% de sua
receita operacional liquida para esses programas.
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3.14 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a
Administra¢do faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos € passivos, bem como as
divulga¢des de passivos contingentes, na database das demonstragOes
financeiras. Quando necessdrio, as estimativas basearam-se em pareceres
elaborados por especialistas. A Companhia adotou premissas derivadas de
experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razodveis e
relevantes nas circunstincias. As premissas adotadas pela Companhia sdo
revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negécios. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
que requeiram um ajuste significativo ao valor contébil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Os principais julgamentos e as premissas relativas a fontes de incerteza nas
estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na
data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contébil dos ativos e passivos nos préximos exercicios
financeiros, sdo apresentadas a seguir.

3.14.1 Perda por redugiio ao valor recuperavel de ativos nio financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor
contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor
recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas € baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda
de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O calculo do valor em uso ¢ baseado no modelo de
fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento
de curto prazo e das projegdes de longo prazo, correspondentes ao
periodo da concessdo e ndo incluem atividades de reorganizagdo com
as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da
unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperdvel €
sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados € a
taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacdo. Em 31 de
dezembro de 2012, a Companhia nfo identificou nenhum indicador,
através de informag¢des extraidas de fontes internas e externas,
relacionado a perdas por reduggo ao provavel valor de recuperagio dos
ativos néo financeiros.
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3.14.2 Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributéveis
futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios
internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade
dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados
reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas,
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. Quando aplicavel, a Companhia constitui provisdes, com
base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdigdes
em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em vdrios fatores,
como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem
surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢Oes
vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Julgamento significativo da administrag@o ¢ requerido para determinar
o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

3.14.3 Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados ¢ determinado com base nos pregos
de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do
balango, sem dedug@o dos custos de transag@o.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja
mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas
técnicas de avaliagdo podem incluir o uso de transagdes recentes de
mercado (com isengdo de interesses); referéncia ao valor justo corrente
de outro instrumento similar; andlise de fluxo de caixa descontado ou
outros modelos de avaliagéo.

3.14.4 Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concessdo a Companhia efetua
analises que envolvem o julgamento da  Administragdo,
substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretagdo
de contratos de concessdo, determinagéo e classificagdo dos gastos de
construgdo, ampliag&o e reforgos como ativo financeiro.
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3.14.5 Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administragdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento
dos ativos financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de cada
contrato de concessdo. A contabilizagdo de adigdes subsequentes ao
ativo financeiro somente ocorrerdo quando da prestagdo de servigo de
construgdo  relacionado com  ampliagdo/melhoria/reforgo  da
infraestrutura que represente potencial de geragdo de receita adicional.
Para esses casos, a obrigagdo da constru¢do ndo € reconhecida na
assinatura do contrato, mas o serd no momento da construgdo, com
contrapartida de ativo financeiro.

3.14.6 Determinacgiio da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente o0s
pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento.

3.14.7 Determinacio das receitas de infraestrutura

A Companhia abrangida pelo escopo do ICPC 01, registra a constru¢do
ou melhoria da infraestrutura da concessdo de acordo com o CPC 17 ¢
CPC 30. De acordo com a regulagdo do setor elétrico brasileiro, a
concessionaria de geragdo ou transmissdo € responsdvel pela
construgdo do respectivo empreendimento, e dessa forma ¢
reconhecida a receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos
custos transformados em despesas relativas ao servigo de construgdo,
por consequéncia, apurar margem de lucro, se houver. Na
contabilizagdo das receitas de constru¢do a Administragdo da
Companhia avalia questdes relacionadas & responsabilidade priméria
pela prestagdo de servigos de construgdo, mesmo nos casos em que
haja a terceirizagdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideragdo que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de construgdo mais
determinadas despesas do periodo de construgdo. Todas as premissas
descritas sdo utilizadas para fins de determinag@o do valor justo das
atividades de construgdo.

3.14.8 Determinaciio das receitas de opera¢io e manutencio

Quando a concessionaria presta servigos de operagdo € manutengdo, €
reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme
estagio de conclusdo do contrato.
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3.15 Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e estdo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n°. 547, de 13 de
agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7) -
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

3.16 Demonstracio do valor adicionado (DVA)
A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contébeis

que servem de base de preparagdo das Demonstragdes Contébeis e seguindo as
disposigdes contidas no CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado.

s

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagdes do IFRIC foram
publicados e/ou revisados e tém a sua adogdo opcional ou obrigatoria para o
periodo iniciado em 1 de janeiro de 2013, com efeitos comparativos. Segue abaixo
a avaliagdo da Companhia dos impactos destas novas normas € interpretagdes:

e IAS 1 Apresentagdo das demonstragdes financeiras — A principal altera¢do ¢ a
separagdo dos outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os
que serdo realizados contra o resultado e os que permanecerdo no patrimonio
liquido. A alteragdo da norma ¢ aplicavel a partir de 1°. de janeiro de 2013 e a
sua aplicagdo ndo apresentard impactos relevantes.

e IFRS 13/ CPC 46 - Mensuragdo do valor justo - Deliberagdo n° 699 de 20 de
dezembro de 2012. O IFRS 13 se aplica quando outros pronunciamentos de
IFRS exigem ou permitem mensuragdes ou divulgagdes do valor justo (e
mensuragdes, tais como o valor justo menos custo de venda, com base no valor
justo ou divulgagdes sobre as referidas mensuragdes). A norma entrard em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2013. A revisdo desta norma ndo gerard
impacto relevante nas demonstragdes contabeis da Companhia.

Os demais pronunciamentos do IFRS (IAS 19/CPC 33 (R1), IFRS 10/CPC 36, IAS
28/CPC 18 (R2) e IFRS 12/ CPC 45) que tém a sua adogdo opcional ou obrigatoéria
para o periodo iniciado em 1 de janeiro de 2013 ndo trardo impactos nas
demonstragdes contdbeis da Companhia, por ndo serem aplicaveis.
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A Companhia, seguindo politica do grupo de investimentos financeiros, tem
concentrado seus investimentos em valores mobilidrios de baixo risco e aplicagdes

em institui¢des financeiras de primeira linha.

Caixa e equivalente de caixa:

Numerério disponivel 738 1.782
Certificados de depdsitos bancérios - 94
738 1.876

Investimento de curto prazo
Certificados de depdsitos bancérios - 203

- 203

Os investimentos de curto prazo estdo classificados como disponiveis para venda, e
em 31 de dezembro de 2011 estavam sendo remuneradas em média a 100% do
CDL

 31/12/2012 31/12/2011
Circulante
Ativo financeiro da concessdo 3.581 -
3.581 -
Nio circulante
Ativo financeiro da concessdo 23.680 7.088
23.680 7.088
Total do ativo financeiro da concessdo 27.261 7.088

As taxas efetivas de juros aplicadas no ativo financeiro Companhia foi de 17,9% e
14,05% em 31 de dezembro de 2012 e 2011, respectivamente.
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A movimentagdo do ativo financeiro de concessdo € como segue:

- ‘Movimentagdo do ativo financeiro da concessdo:
Saldo em 31 de dezembro de 2010 -

Remuneragdo do ativo financeiro da concessdo (Nota 14) 105
Receita de infraestrutura (Nota 14) 6.983
Saldo em 31 de dezembro de 2011 7.088
Receita de transmissdo de energia (nota 14) 50
Remuneragio do ativo financeiro da concessdo (Nota 14) 2.576
Receita de infraestrutura (Nota 14) 17.597
Recuperagdo do ativo financeiro (baixa) (50)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 27.261

Em 31 de dezembro de 2012, ndo ha itens vencidos registrados no ativo financeiro
de concessdo.

Os servigos publicos de transmissdo de energia elétrica prestados pela Companhia
sdo regulamentados pelo contrato de Concessdo de Servigos Publico de Energia
Elétrica celebrado com a Unido — Poder Concedente. Este contrato de concessdo
estabelece os servigos que o operador deve prestar e para quem os servigos devem
ser prestados. Este contrato estabelece também, que os ativos vinculados a
infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente no final da concessdo,
mediante pagamento de uma indenizagdo.

Sendo assim, com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessdo
de transmissdo de energia elétrica da Companhia, decidiu-se pela aplicagdo da
Interpretagdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessdo. A Interpretagdo Técnica
ICPC 01 — Contratos de Concessdo, indica as condigdes para a contabilizagdo de
concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o
negocio de transmissdo de energia elétrica, abrangendo a parcela estimada dos
investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessdo
classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

As infraestruturas construidas da atividade de transmiss3o sdo, ou serdo, recuperada
através de dois fluxos de caixa, a saber:

e Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concessdo;

e Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessdo,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa, considerando - se que esta parcela do ativo financeiro € garantida no
contrato de concessio, e estd incluida no modelo de fluxo de caixa, além de ser
reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administragdo, pelo seu
valor residual avaliada ao custo historico.
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Essa indenizagdo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados
a bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham sido
realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servigos
concedidos.

Critério de reajuste das tarifas de transmissdo

O contrato de concessdo estabelece o valor de receita que a Companhia receberd ao
longo do periodo de concessdo, sendo tal valor estdvel e previsivel. A RAP ¢
contratada junto ao poder concedente na outorga das concessdes € estd sujeita a
disponibilidade das linhas de transmissdo, e ndo ao volume de energia transmitida.
Segundo o contrato de transmissdo da Companhia, a RAP ¢ ajustada anualmente,
no més de julho, pela variagdo anual do IPCA.

1/12/2012  31/12/2011

Imposto sobre Renda de Pessoa Juridica - IRPJ 26 10
Imposto sobre Servigos - ISS 118 89
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS 27 133
Outros 6 -

177 232
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3171272012 31/12/2011
Nio circulante
Imposto de renda diferido 21 2
Contribuigdo social diferido 20 1
41 3

O imposto de renda e a contribuigo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o
método do passivo sobre as diferengas tempordrias decorrentes de diferengas entre
as bases fiscais dos ativos € passivos e seus valores contdbeis nas demonstragdes
contabeis. A composi¢do segue abaixo:

, na - 3umzion
Ativo fiscal regulatério (Sema adocdo do ICPC 01) 26.112 26.112 9.115 9.115
Ativo societario (Coma adogdo do ICPC01) (28.164) (28.164) (9.220) (9.220)
Base de calculo para constituigdo - IR e CS diferidos (2.052) (2.052) (105) (105)
Aliquota de presungdo de lucro 8% 12% 8% 12%
Base de calculo (164) (246) 8) (13)
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Outros 4 2 1) -
IR e CS diferidos (Passivo) [2)) (20) 2) )
IR e CS diferidos (Resultado) (38) 13)
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a) O saldo de empréstimos e financiamentos, e encargos de dividas ¢ composto da

seguinte forma:

122012 31/12/2(

Encargos de dividas - circulante
Moeda nacional 122 2

122 2

Principal - circulante

Custo de transag@o a amortizar (6) -
©
Total - circulante 116 2

Principal - néo circulante

Moeda nacional 15.615 1.777
Custo de transag@o a amortizar (64) -
Total - ndo circulante 15.551 1.777
Total geral 15.667 1.779

Banco do Brasil - FCO 01/12/26 Mensal Trimestral Juros de 10,00% 122 15.615 ©) (64)

Empréstimos e fi

Banco do Brasil - FCO 01/12/26 Mensal Trimestral Juros de 10,00% 2 1.777

Empréstimo junto ao Banco do Brasil S.A. - FCO, firmado em 23 de dezembro
de 2011, no montante de R$ 17.835. O pagamento deste empréstimo sera feito
em 150 prestagdes mensais e sucessivas, acrescido de encargos, vencendo a
primeira em 01 de julho de 2014 e a ultima em 01 de dezembro de 2026. Este
empréstimo esta sujeito a incidéncia de juros de 10% ao ano, com bonus de
adimpléncia de 15%, desde que as prestagdes da divida sejam pagas
integralmente até a data do respectivo vencimento.

O contrato com o Banco do Brasil - FCO n3o exige manter indices financeiros.
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b) A movimentagdo de empréstimos e financiamentos é composto da seguinte

forma:
_ Moeda nacional . Saldoincial  Ingressode  Provisiode  Amortizagiodo ~ Saldo final
Instituices financeiras /credores 31/12/2011 ~ dividas  emcargos  emcargos 311272012
Emprés timos e financiamentos
Banco do Brasil - FCO 1779 13.838 832 (712) 15737
Custo de transagdo a amortizar - 9 9 - (70)
1.779 13.759 841 (712) 15.667
Moedanacional ~~  Saldoincial Provisiode  Amortizagdodo  Saldo final
_ InstituigBes financerias / credores 31/12/2010 edtargos | encarges . | 311212011
Emprés timos e financiamentos
Banco do Brasil - FCO - 1.777 2 - 1.779
- 1.777 2 - 1.779

¢) Em 31 de dezembro de 2012, as parcelas relativas aos empréstimos e
financiamentos, atualmente classificadas no passivo ndo circulante t€ém os
seguintes vencimentos:

2014 625 ©) 619

2015 1.249 (6) 1243

2016 1.249 (6) 1.243

2017 1.249 (6) 1.243

2018 1.249 (6) 1.243
Apbs 2018 9.994 (34) 9.960
15.615 (64) 15.551

Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos foram destinados
a finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos respeitaram os limites de
utilizagdo contratualmente previstos.

Em 31 de dezembro de 2012 os empréstimos e financiamentos da Companhia ndo
tiveram a obriga¢do de constituir garantias depositadas, por estar no inicio das
operagdes comercias.

1/12/2012  31/12/2011
Processos judiciais

Trabalhista 80 -
80 -

O saldo ¢ relacionado a estimativa de perda provavel em reclamatdria trabalhista
em que ha pleito vinculo empregaticio, horas extras, seguro desemprego, verbas
rescisorias.
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Conforme instrugdes do pronunciamento técnico do CPC 25, a Companhia deve
divulgar, para cada classe de passivo contingente na data do balango, uma breve
descri¢do da natureza do passivo contingente e, quando praticavel, uma estimativa
do seu efeito financeiro, uma indicagdo das incertezas relacionadas ao valor ou
momento de ocorréncia de qualquer saida; e a possibilidade de qualquer reembolso.
Na data base de 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo possui contingéncias
possiveis.
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11.1

11.2

11.3

Capital social:

Conforme Reunides do Conselho de Administragdo realizadas em 1 de
janeiro de 2012, 2 de margo de 2012, 20 de agosto de 2012 e 3 de dezembro
de 2012 foram aprovados o aumento do capital social da Companhia, por
meio da emissdo de 2.896 a¢des ordindrias, todas nominativas, sem valor
nominal que perfizeram o montante total de R$ 2.896 Desse modo, em 31 de
dezembro de 2012, o capital social da Companhia no valor total de R$ 9.197,
estd representado por 9.197.292 ag¢des ordindrias nominativas, sem valor
nominal.

Composicao acionaria:

311272011

%

Quantidade
Acionistas
Alupar Investimento S.A. 9.197.291 100,00 6.300.000 100,00
Outros 1 - 1
Total das agdes 9.197.292 100,00 6.300.001 100,00

Reserva legal

De acordo com a legislagdo societaria brasileira, a Companhia deve
transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos seus livros societarios
preparados de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil para a
reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital
integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou
para absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada para fins de distribuigéo de
dividendos.

,  Destinagfodoresultado  31/122012  31/12/2011
Lucro liquido apurado no exercicio 1.734 102
Reserva legal (5% do lucro liquido) 87 5
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A proposta de distribui¢do do lucro liquido apurado no exercicio de 2012, conforme
apresentado a seguir, considera disposi¢des legais previstas no artigo 202 Lei 6.404
de 15 de dezembro de 1976 ¢ esta sob expectativa de aprovacdo da Assembléia
Geral dos Acionistas.

naciodoresultado 31/12/2012  31/12/2011
Lucro liquido do exercicio 1.734 102
Constitui¢@o de reserva legal (87) (5)
Subtotal 1.647 97

Reserva de lucros (1.647) 97)
Saldo de lucros acumulados -

A administragdo da Companhia decidiu propor a ndo distribuigdo dos dividendos
minimos obrigatdrios previstos no Estatuto Social, visto que o lucro liquido
apurado no exercicio de findo em 31 de dezembro de 2012, ¢ proveniente da
adogdo das praticas contabeis do IFRS. Como consequéncia da adog@o, ndo houve a
realizagdo financeira deste lucro.

A Lei 6.404 permite a ndo distribui¢do do dividendo obrigatorio caso os 6rgdos da
Administracdo relatem a Assembléia Geral Ordindria que a distribui¢do ¢
incompativel com a situagéo financeira da Companhia na ocasido

O lucro liquido ndo distribuido pela Companhia em virtude de suspensdo ¢
destinado a uma reserva especial e, se ndo for absorvido por prejuizos
subsequentes, devera ser distribuido assim que a situagdo financeira permitir.
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O calculo basico de resultado por agdo € feito através da divis@o do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de ag¢les ordindrias, pela quantidade média
ponderada de ag¢des ordindrias disponiveis durante o exercicio.

A tabela a seguir apresenta o resultado por agdo da Companhia para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011:

o Exerclcloﬁndo em 1
311272012 31/12/2011

Numerador:

Lucro liquido do exercicio 1.734 102

Denominador (em milhares de a¢des)

M¢édia ponderada do numero de acdes ordinarias 8.002 994

Lucro por acio

Lucro basico e diluido por agéo ordinéria 0,21669 0,01619
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 31/12/2012  31/12/2011

Receita operacional bruta

Receita de transmissdo de energia 50 -
Remuneragdo do ativo financeiro da concesséo 2.576 105
Receita de infraestrutura 17.597 6.983
Total - Receita operacional bruta 20.223 7.088
Tributos sobre a receita operacional bruta
PIS M -
COFINS 0] -
@ -
Encargos regulamentares da concessio
Quota para reserva global de reversdo - RGR [¢))] -
Pesquisa e desenvolvimento - P&D ?3) -
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnolégico - FNDCT A3) -
Ministério de minas e energia - MME 2) -
© -
Receita Operacional liquida 20.212 7.088

. Blizpuz | | 3l
Pessoal 35 (23)
Material (6.551) (3.814)
Servigos de terceiros (1.069) (468)
Gerenciamento de obras (5.699) (1.017)
Tributos e taxas (250) (41)
Edificagdes, obras civis e benfeitorias (3.944) (1.244)
Outros (49) (376)
Total (17.597) (6.983)

Despesas Financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (841) -

Total (841) -
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A Companhia apura o regime de imposto de renda e contribui¢do social com base

no lucro presumido, conforme demonstrado abaixo:

311212011

. 311272012

* Contribui _ Contribuigio
- social  social

a) Composi¢ao dos tributos no resultado:

Correntes [Q))] m - -
Diferidos (23) (18) (2 ()
Total (24) (19) @) o
b) Tributos correntes:

Receita de transmissdo de energia - Regulatorio 50 50 - -
Aliquota de presungéo de lucro 8% 12% 8% 12%
Base de calculo 4 6 - -
Aliquota 15% % 15% L)
Total dos tributos correntes (03] @ - -
¢) Tributos diferidos:

ICPC 01 - imposto diferido (vide nota n° 8) (19) (19) 2) @

O célculo da taxa efetiva ndo esta sendo demonstrado, em fungdo da Companhia
ser tributada pelo regime do lucro presumido.
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Transacdes com partes relacionadas

Nos casos contratos celebrados, ou que possam vir a celebrar, com partes
relacionadas, necessariamente serdo atendidos os pregos e condi¢des usuais de
mercado, bem como serd avaliada a necessidade de pedido de anuéncia prévia a
ANEEL, nos termos da Resolugdo Normativa n° 334, de 21 de outubro de 2008.

Nido ha saldo em aberto com partes relacionadas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012 ¢ 2011.

Garantias

A transa¢do de garantia entre as empresas do grupo esta relacionada abaixo:

Saldo devedor do.

Datada | Orgie  Bupesa . . Vilordo  iclodo
Bt . e P R Garantia RLpe G contratoem -
= - 1 ! R - contratoem
Aioriaeio. | Auteriad . Carenis L . o S it Qe | RCGomb - suspoz
! o IEAC""“_“‘M“ [ ETVG H Alupar E Nota "‘C”d‘;"" 40/00039“ Prestagéo de aval & de penhor de agdes ” 17335“ 230211 H 01/12/26 “ 15737
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Remuneracao da alta administracao

De acordo com a orientagdo contida na Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de
dezembro de 2008, a Companhia deve divulgar a remuneracdo de sua alta
administragdo.

De acordo com o estatuto social da Companhia, a Assembléia Geral de Acionistas
define uma remuneragdo global aos membros da diretoria da Companhia.

Cabera ao nosso Conselho de Administragdo a distribuigéo da remuneracio global
fixada pela Assembléia Geral dos Acionistas, a serem pagos aos membros da
diretoria da Companhia.

Remuneracdo da alta administracio

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011, a remuneragdo da alta
administragdo foi conforme segue:

 31/12/2012  31/12/2011

Beneficios de curto prazo (a) (*) @7 3
Outros beneficios de longo prazo (b) (*) Q) Q)
Total (28) @

()  Compostos por ordenados, salarios e beneficios ndo monetarios (tais como assisténcia médica, moradia,
automoveis e bens ou servigos gratuitos ou subsidiados);

(b) Compostos por licenga remunerada, gratificagdo por tempo de servigo, participagdo nos lucros,
gratificagdes e outras compensagdes diferidas; e

A politica de remuneragdo da Companhia aplicdvel aos membros da diretoria ¢
dividida em uma remuneragdo fixa e outra varidvel baseada no desempenho e
atingimento de metas

(*) Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as despesas com remuneragdo da alta
administrag@o foram integralmente capitalizadas.
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19.1 Consideragdes gerais

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites
de exposicdo aos riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente
pela Administragdo. A Companhia limita os seus riscos de crédito através da
aplicagdo de seus recursos em institui¢des financeiras de primeira linha.
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19.2 Valor justo e classificacio dos instrumentos financeiros
Encontra-se a seguir uma compactagé@o por classe do valor contdbil e do valor

justo dos instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas
demonstragdes contabeis.

S 2‘(2‘01 2
Valor
Contabil -

sinanonn

o i ‘V)\lor:"
Contabil

Valor Valor Justo
Ativo financeiros
Caisa ¢ equivalentes de caia 738 738 1876 1876 Valor justo Valor justo por meio do resultado
Investimentos de curto prazo - - 203 203 Valor justo Disponiveis para venda
Concessionérias ¢ permissionarias 50 50 - Custo i présti e it
Ativo financeiro da concessio 27.261 27.261 7.088 7.088 Valor justo Empréstimos ¢ recebiveis

28.049 28.049 9.167 9.167

Passivos financeiros

Fomecedores 1152 1152 801 801 Custo amortizado  Outros passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos - principal ¢ encargos 15.667 15.667 1.779 1779 _Custo amortizado  Outros passivos financeiros
16.819 16.819 2.580 2.580

As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgagdo do valor juto
foram as seguintes:

Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, contas a receber
de concessionarias e permissionarias, ativo financeiro de concessdo,
empréstimos e financiamentos, encargos de dividas e fornecedores: devido aos
valores contdbeis desses instrumentos financeiros, aproximarem-se de seus
valores justos, os mesmos sdo demonstrados com valores equivalentes.

Nido houve reclassificagdo de categoria de instrumentos financeiros no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

19.3 Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor
justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo.

Nivel I — pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel II- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou

indiretamente, ¢

Nivel III- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor
justo registrado que ndo sejam baseados em dados observdveis no mercado
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| Mensuraciodovalor justo
. Niwll NiwlIl

Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 738 738 -
Ativo financeiro de concessdo 27.261 - 27.261

27.999 738 27.261
Passivos financeiros
Empréstimos ¢ financiamentos - principal e encargos 15.667 - 15.667 -
Total passivos financeiros 15.667 - 15.667 -

: .  Mensuragio dovalor justo
31/12/2011 . . I~ I ——
. Niwell ~ NiwellIl . Niwlll
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 1.876 1.876 -
Investimentos de curto prazo 203 203 -
Ativo financeiro de concessdo 7.088 - 7.088 -
9.167 2.079 7.088 -

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 1.779 - 1.779 -
Total passivos financeiros 1.779 - 1.779 -

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, ndo houve
transferéncia entre avaliagbes de valor justo nivel I e nivel II, e nem
transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel III e nivel II.

19.4 Informagdes sobre liquidez

A Companhia tem como politica a eliminagdo dos riscos de mercado, evitando
assumir posigdes expostas a flutuagdes de valores de mercado e operando
apenas instrumentos que permitam controles de riscos. A Companhia ndo
efetua aplicagdes de cardter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela administragdo da companhia.

19.5 Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e suas
controladas e controlada em conjunto

Os principais fatores de risco que afetam o negécio da Companhia podem ser
assim descritos:

19.5.1 Risco de regulacio
As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sdo
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no

ambiente regulatdrio podera exercer impacto sobre as atividades destas
empresas.
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19.5.2 Risco financeiros

Risco associado as aplicagdes financeiras depositadas em institui¢cdes
financeiras que estdo suscetiveis as agdes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente a falta de garantias para os valores
aplicados, podendo ocorrer a da perda destes valores. Este risco é
diminuido pela Administragdo na escolha de instituigdes financeiras de
primeira linha e sem estabelecimentos de limites de concentragéo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a
Companbhia inclui dentro da estrutura de divida liquida os empréstimos
e financiamentos, deduzidos do caixa e equivalentes de caixa,
investimentos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios, conforme

seguc:
. 31/1272012 . 31/12/2011

Empréstimos e financiamentos

Circulante (116) (@)

Nio circulante (15.551) (1.777)
Divida total (15.667) (1.779)
Caixa e equivalentes de caixa 738 1.876
Investimentos de curto prazo - 203
Divida liquida (14.929) 300
Patrimdnio liquido 11.033 6.403
Divida liquida / Patriménio Liquido 1353% -4,7%

A Companhia é administrada como uma Unica operagéo, ou seja que gera um unico
fluxo de caixa independente, uma vez que suas receitas operacionais decorrem
substancialmente da transmissdo de energia elétrica. Sendo assim, a Administragdo
da Companhia néo utiliza informagdes por segmento para analisar seu desempenho
operacional e financeiro. Dessa forma, a demonstragdo de resultado reflete as
informacdes que a Administragdo da Companhia utiliza para acompanhar o seu
desempenho operacional e financeiro.

Em 11 de setembro de 2012 foi emitida a MP 579/2012, entre outras medidas
estabelece regras para renovagdo das concessdes de geracdo, transmissdo e
distribui¢do de energia. A Administracdo avaliou o teor da referida MP e entende
que tais medidas ndo causarfio impactos diretos nas controladas, pois os contratos
de concessdes possuem vencimentos posteriores aos estabelecidos na Medida
Provisoria.
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Conforme descrito na nota explicativa n° 9, a Companhia realizou em 23 de
dezembro de 2011 a contratagdo de um empréstimo junto ao Banco no Brasil no
montante total de R$ 17.835, sendo que até 31 de dezembro de 2012, o valor
liberado era de R$ 15.614. Em fevereiro de 2013, houve a disponibilizagido no valor
de RS 658 por parte da institui¢do financeira, perfazendo o montante total liberado
de R$ 16.272.



